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Faculty of Continuing Education
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August 18, 2008
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1. Consider the following extensive game.
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a) Find the range of values of for which this strategy is able to sustain cooperation between the two firms (10 points).
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						Si		Payoff				T		Payoff

						0		0				0		0

						1		10				1		30

						2		15				2		45

												3		53

												4		59





						T		payo¤

						0		0

						1		300

						2		450

						3		530

						4		590
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																																														P2								P2

																																														a		b						x		y														B

																																										P1		A		5, 5		0, 6		P1		t		5, 4		3, 1								nnn		nns		nsn		nss		sss		ssn		sns		snn

														P1																														B		6, 0		4, 4				z		3, 1		4, 5						NNN		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1

														Left		Middle		Right																																												NNS		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1

												Up		3, 2		4, 0		1, 1												P1																																NSN		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1

										P2		Down		2, 0		3, 3		0, 0																																										A		NSS		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1		0,1

												Low		1, 1		0, 2		2, 3										L				     R																														SSS		1,0		2,2		3,2		3,2		5,4		5,4		5,4		5,4

																												P2				                 P2																														SSN		4,5		4,5		3,2		3,2		5,4		5,4		5,4		5,4

																																																														SNS		2,3		2,3		2,3		2,3		5,4		5,4		5,4		5,4

																										l   		r				l		    r																												SNN		2,3		2,3		2,3		2,3		5,4		5,4		5,4		5,4

														Monopolist

														Fight		Don't										5		10		7				6

												Enter		 -1,-1		 										7		8		8				9

										Entrant		out		2, 1		1,2

																														Normal form

								Price competition 																						P2

								Firm 2 																						ll		lr		rl		rr

								High		Medium		Low														P1		L		5,7		5,7		10,8		10,8

						High		5, 5		0, 8		0, 6																R		7,8		6,9		7,8		6,9

				Firm 1		Medium		8, 0		4, 4		0, 6						E

						Low		6, 0		6, 0		3, 3

																Out				    Enter

																				                 M

																0

																10		  Don't Fight				    Fight

																		5				-1

																		5				-1

																																P1		  A

																																				2, 6

																														L				     R

																												m=1		              P2--- ---------		----------------		---P2		1-m=0

																												l   		r				l		    r

																												0		3		-1				1

		1)																										1		2		3				5

		i)				P2						ii)		P2

						a		b						x		y

		P1		A		5, 5		0, 6		P1		t		5, 4		3, 1

				B		6, 0		4, 4				z		3, 1		4, 5																P1		  A

																																				4, 12

																														L				     R

																														              P2				    P2

																												l   		r				l		    r

																												0		6		-2				2

																												2		4		6				10

						P1

						t		b

		P2		N		0,2		2,1

				S		1,0		1,0
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